POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ ELECTUS S.A.
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Zarzad:
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3. Wiceprezes Zarzadu- Robert Szydtowski
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Podstawa prawna: Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku (wraz z

pdzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informac;ji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim (dalej:

Rozporzadzenie).
§ 87 ust. 7 Rozporzadzenia

1) OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Grupe Kapitatowa Electus S.A. tworza nastepujace podmioty: Electus Spotka Akcyjna i Zak System

Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

Electus S.A.

Electus Spétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie przy ul. Stowianskiej 17, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000156248. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 960.916,- ztotych i dzieli sie na 9.609.160 akcji na

okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt. kazda. Kapitat dzieli sie na:
e 8.400.000 akgciji serii A;
e 1.050.000 akgciji serii B;
e 159.160 akc;ji serii C.

Dom Maklerski IDM S.A. posiada 9.609.160 akcji Spétki, co stanowi 100% udziat w kapitale

zaktadowym i 100 % udziatu w og6Ine;j liczbie gtosow.

Electus S.A. (Spétka, Emitent) jest spdtka wyspecjalizowang w ustugach finansowych dla sektora
stuzby zdrowia i jednostek budzetowych Skarbu Panstwa (SP) oraz ich kontrahentéw. Podstawowym
obszarem dziatalnosci Spofki jest swiadczenie ustug finansowych. W zakresie ustug skierowanych do
podmiotow zadtuzonych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest restrukturyzacja zadtuzenia, a
takze, we wzrastajgcym stopniu, udzielanie pozyczek. Korzyscig dla tej grupy klientow jest poprawa
ich ptynnosci finansowej oraz dostep do ustug, z ktérych wczesniej, z uwagi na sytuacje finansowa,
nie mieli mozliwosci skorzysta¢. Ustugi te pozwalajg réwniez na sptate ratalng zobowigzan w ramach
porozumien, co niewatpliwie jest korzystnym alternatywnym rozwigzaniem dla dziatarh windykacyjnych,
czestych na rynku stuzby zdrowia.

Obecnie w ofercie Spétki znajduja sie nastepujace produkty:

1. Produkty kierowane do Kontrahentéw Stuzby Zdrowia i jednostek budzetowych SP:

e Poreczenie zobowigzan;

e Finansowanie naleznosci;
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Factoring.

N

. Produkty kierowane do podmiotéw zadtuzonych:

¢ Finansowanie zobowigzan;
e Finansowanie inwestycji;
e Pozyczka;

e Factoring.

Od poczatku roku 2009 nie nastgpity zmiany w Zarzadzie spotki Electus S.A., ktérego sktad na dzien
30 czerwca 2009 r. przedstawiat sie nastepujgco:

1. Prezes Zarzadu: Marek Falenta
2. Wiceprezes Zarzadu- Wioleta Btochowiak
3. Wiceprezes Zarzadu- Robert Szydtowski

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Od poczatku roku 2009 nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej spétki Electus S.A., ktérej sktad

przedstawiat sie nastepujaco:

Od dnia 01.01.2009 r. do dnia 22.04.2009 r.
- Barttomiej Wigzowski - przewodniczacy

- Rafat Abratanski - cztonek RN

- Grzegorz Leszczynski - cztonek RN

- Jarostaw Dziewa - cztonek RN

- Waldemar Falenta - czlonek RN

W dniu 23.04.2009 r. Uchwata nr 14/ZW/2009 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

powotato do Rady Nadzorczej Pana tukasza Jagietto.

Od dnia 23.04.2009 r. do dnia 09.06.2009 r.
- Barttomiej Wigzowski - przewodniczacy
- Rafat Abratanski - cztonek RN

- Grzegorz Leszczynski - cztonek RN

- Jarostaw Dziewa - cztonek RN
- Waldemar Falenta - cztonek RN
- Lukasz Jagietto - cztonek RN
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W dniu 10.06.2009 r. Uchwatg nr 5 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do Rady
Nadzorczej Pana Tadeusza Duszynskiego, natomiast uchwatg nr 6 powotano do Rady Nadzorczej

Pana Michata Kornatowskiego.

Od dnia 10.06.2009 r. do dnia 30.06.20009 r.
- Barttomiej Wigzowski - przewodniczacy
- Rafat Abratanski - cztonek RN

- Grzegorz Leszczynski - cztonek RN

- Jarostaw Dziewa - cztonek RN
- Waldemar Falenta - cztonek RN
- kukasz Jagietto - cztonek RN
- Tadeusz Duszynski - cztionek RN
- Michat Kornatowski - cztionek RN

Po zarejestrowaniu zmian Statutu przez Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu, IX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 01.07.2009 weszta w zycie Uchwata 7

Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy powotujaca do Rady Nadzorczej Zdzistawa Piekarskiego.

Od dnia 01.07.2009 r. i na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej przedstawia
sie nastepujaco:

- Barttomiej Wigzowski - przewodniczacy

- Rafat Abratanski - cztonek RN

- Grzegorz Leszczynski - cztonek RN

- Jarostaw Dziewa - cztonek RN
- Waldemar Falenta - cztonek RN
- kukasz Jagietto - cztonek RN
- Tadeusz Duszynski - cztionek RN
- Michat Kornatowski - czionek RN

- Zdzistaw Piekarski - czlonek RN

Zak System Spoétka z 0.0.

Spétka powstata w 1994 roku w Krakowie i zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescie w
Krakowie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000145240. Kapitat
zaktadowy na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 1 600 000,00 zt. Electus S.A. posiada 100%

udziatow Spotki Zak System co stanowi 160 udziatéw o wartosci 10 000,00 zt. kazdy.

Ustugi oferowane przez Firme ZAK SYSTEM Sp. z 0.0. mozna sklasyfikowa¢ w nastepujace grupy:

e kompleksowe ustugi sprzatania i czyszczenia obiektéw Stuzby Zdrowia,
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e kompleksowe ustugi sprzatania i czyszczenia innych obiektow uzytecznosci publicznej,

e kompleksowe ustugi sprzatania i czyszczenia obiektow podmiotéw prywatnych.

W | pétroczu 2009 r. ulegt zmianie sktad Zarzadu spétki Zak System Sp. z 0.0. W dniu 16 lutego 2009
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow spdtki Zak System podjeto uchwate w przedmiocie
odwotania Prezesa Zarzadu Pana Adama Bombika. Decyzja o zmianie Prezesa Zarzadu spotki Zak
System spowodowana byta niespetnieniem oczekiwan, ktére miat Zarzad w stosunku do osoby
odwotanego Prezesa Adama Bombika. Uchwaty zostaty podjete w trybie art. 240 KSH i weszly w zycie
z chwilg podjecia. Ponadto Rada Nadzorcza spétki Zak System Sp. z 0.0. powotata na stanowisko
Prezesa Zarzadu, uchwatg nr 01/02/2009 z dnia 23 lutego 2009 r. Pana Andrzeja Kleszczewskiego,
ktérego doswiadczenie zawodowe oraz wyksztatcenie umozliwiajg wtasciwe zarzadzanie spétkg oraz
realizacje celéw biznesowych i finansowych jakie Rada Nadzorcza i jedyny wspélnik przed spotkag
stawiajg. Rada powotata do Zarzadu spétki Zak System Sp. z 0.0. oraz powierzyta Panu Andrzejowi
Kleszczewskiemu funkcje nowego Prezesa sp6tki z dniem 24 lutego 2009 r. Powotujac na stanowisko
Prezesa Zarzadu Pana Andrzeja Kleszczewskiego jedyny udziatowiec spétka Electus S.A. jest
przekonany, iz doswiadczenie w zarzgdzaniu spétkami panstwowymi i prywatnymi oraz do$wiadczenie
w uczestnictwie w przetargach publicznych nowego Prezesa Spétki korzystnie przetozy sie na wynik
finansowy spotki Zak System Sp. z 0.0.

2) WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W
TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB
SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI

Od 01 stycznia 2009 r. do dnia przekazania niniejszego raportu nie byto zmian w organizacji Grupy

Kapitatowej Electus S.A.

3) STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MO2LIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W POLROCZNYM SPRAWOZDANIU W STOSUNKU
DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Spétka dominujaca Electus S.A. nie publikowata skonsolidowanych prognoz na rok 2009.

4) WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY
Gl:_OS(')W NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI EMITENTA WRAZ ZE
WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH
WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE
WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO SPRAWOZDANIA
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Kapitat zaktadowy spétki Electus S.A. wynosi 960.916,00 ztotych i dzieli sie na 9.609.160 akcji na

okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt. kazda. Kapitat dzieli sie na:
e 8.400.000 akciji serii A;
e 1.050.000 akciji serii B;
e 159.160 akcji serii C.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Dom Maklerski IDM S.A. posiada 9.609.160 akcji Spétki, co
stanowi 100% udziat w kapitale zaktadowym i 9.609.160 gtoséw, co stanowi 100 % udziatu w ogélnej
liczbie gtoséw.

Electus S.A. posiada 160 (stownie: sto szescdziesiat) udziatdw, ktdre stanowig 100% udziatéw spofki
Zak System Sp. z 0.0.

Od poczatku roku 2009 do dnia przekazania niniejszego raportu nie byto zadnych zmian w strukturze
wiasnosci akcji/ udziatéw zadnej ze spétek.

5) ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH
(OPCJIl) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI EMITENTA,
WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO SPRAWOZDANIA, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0SOB

Na dzien przekazania niniejszego raportu 100 % akcji spétki Electus S.A. nalezy do Domu
Maklerskiego IDM S.A. Electus S.A. posiada 100% udziatow w spétce Zak System. W zadnej ze
spotek Grupy Kapitatowej Electus S.A. nie byto zmian w stanie posiadania.

Osoby Zarzadzajace i Nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji Electus S.A. lub uprawnien do nich.

6) WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM

WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM

ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE:
a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitalow wiasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta,
b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktérych taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow
wiasnych emitenta, z okresleniem tacznej wartosci postepowan odrebnie w
grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan
i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.
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Zarzad Spoftki Electus S.A. informuje, iz w zadnej sprawie, ktérej strong jest Electus S.A. wartosé
przedmiotu sporu na dzieh 30 czerwca 2009 r. nie przekracza wartosci stanowigcej 10% kapitatow
wiasnych spotki Electus S.A. Laczna wartosé toczacych sie postepowan dotyczacych zobowigzan albo
wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej réwniez nie stanowi wartosci 10% kapitatéw

wiasnych spotki Electus S.A.

W spbice Zak System Sp. z 0.0. rowniez nie zidentyfikowano postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych

wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow wtasnych spétki dominujacej Electus S.A.

7) INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI
POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE, PRZY CZYM INFORMACJE DOTYCZACE
POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCJI MOGA BYC ZGRUPOWANE WEDLUG RODZAJU, Z
WYJATKIEM PRZYPADKU, GDY INFORMACJE NA TEMAT POSZCZEGOLNYCH
TRANSAKCJI SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA ICH WPLYWU NA SYTUACJE
MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY EMITENTA, WRAZ 2Z
PRZEDSTAWIENIEM:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostala zawarta transakcja,

b) informacji o powiazaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z
podmiotem bedacym strong transakcji,

c) informaciji o przedmiocie transakciji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegdélnym uwzglednieniem warunkéw
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych
warunkow, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdélnosci odbiegajacych
od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do
zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym, ktore mogly mie¢ istotny wplyw na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta;

W | pétroczu biezacego roku Electus S.A. udzielit Domowi Maklerskiemu IDM S.A. nastepujacych

pozyczek:

- umowa pozyczki z dnia 15 stycznia 2009 r. o wartosci 3.000 tys. zt. Zgodnie z umowg pozyczka wraz
z odsetkami miata zosta¢ sptacona w dniu 21 stycznia 2009 r. Oprocentowanie pozyczki wynosito 13%
rocznie. Dom Maklerski IDM sptacit 22 stycznia 2009 r. cze$¢ pozyczki w wysokosci 2.000 tys. zt., a w
dniach 14 i 25 sierpnia 209 r. po 500 ty. zt. kapitatu. Do zakonczenia pozyczki pozostaty do sptaty

odsetki naroste od pozyczki w czasie jej trwania.

- umowa pozyczki z dnia 16 lutego 2009 r. o wartosci 1.500 tys. zt. Pozyczka wraz z odsetkami zostata

sptacona w dniu 19 lutego 2009 r. Oprocentowanie pozyczki wynosito 13 % rocznie.
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Dodatkowo w dniu 26 marca 2009 r. Electus S.A. nabyt 300 imiennych obligacji serii AAP
wyemitowanych przez Dom Maklerski IDM S.A. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosita 10 tys. zt.
Obligacje oprocentowane sg wg statej stopy wynoszacej 12% w skali roku, liczonej od wartosci

nominalnej. Dzien wykupu zostat ustalony na dzien 25 wrzesnia 2009 r.

Electus S.A. udzielit takze w dniu 06 maja 2009 r. pozyczki w wysokosci 150 tys. zt spéice Electus
Hipoteczny S.A. Oprocentowanie pozyczki wynosi 12 % p.a. Terminem sptaty pozyczki wraz z

odsetkami jest dzien 31 grudzien 2009 r.

Nadal trwajg takze dwie pozyczki udzielone przez Electus S.A. spétce Electus Hipoteczny S.A. Sa to:

- pozyczka z dnia 28 pazdziernika 2008 r. na kwote 750 tys. zt. Terminem sptaty pozyczki wraz z
odsetkami jest dzien 30 pazdziernika 2009 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi 12 % p.a.

- pozyczka z dnia 29 grudnia 2008 r. na kwote 150 tys. zt. Terminem sptaty pozyczki wraz z odsetkami

jest dzien 29 wrzesnia 2009 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi 11 % p.a.

W dniu 30 marca 2009 r. Electus S.A. udzielit takze pozyczki PBT HAWE Sp. z 0.0. z siedzibg w
Legnicy, w wysokosci 3 300 tys. zi., o oprocentowaniu 20 % p.a. Terminem sptaty pozyczki wraz z
odsetkami byt dzien 30 kwiecien 2009 r. Na dzien sporzadzenia potrocznego sprawozdania z
dziatalnosci GK Electus S.A. PBT HAWE Sp. z 0.0. spfacito 1 500 tys. zt.

Electus S.A. uznat PBT HAWE Sp. z o0.0. za jednostke powigzana, ze wzgledu na powigzania

kapitatowe Prezesa spofki Electus S.A. Marka Falenty.

Spotka Zak System Sp. z 0.0. nie otrzymata ani nie udzielita zadnych pozyczek podmiotom
powigzanym, a transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi sg typowymi, rutynowymi
transakcjami zawartymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter

i warunki wynikajg z biezacej dziatalno$ci operacyjnej.

8) INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD
TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW
WLASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia Ilub
gwarancije,

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci
zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancije,

d) warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia Ilub
gwarancje, z okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego
zaleznej za udzielenie poreczen lub gwaranciji,

e) charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry
zaciagnat kredyty lub pozyczki;
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Zadna ze spotek Grupy Kapitatowej Electus S.A. nie udzielita w | pétroczu 2009 roku poreczen kredytu

lub pozyczki oraz nie udzielita gwaranciji.

9) INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ (STAN ZATRUDNIENIA), MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Istotnym zdarzeniem mogacym mie¢ wptyw na wyniki finansowe Spotki bedzie dalsza emisja obligaciji
w ramach trwajgcej Publicznej Oferty. Do tej pory w ramach programu Spoétka uzyskata srodki ze
sprzedazy 10.133 szt. obligacji o wartosci 1 tys. zt za sztuke. Przewiduje sie, ze jeszcze lepsze wyniki
finansowe Spoétka moze osiagna¢ poprzez dofinansowanie zewnetrzne. Zarzad spétki Electus S.A.
planuje emisje kolejnej serii obligacji na przetomie wrzesnia i pazdziernika biezacego roku.

Ponadto zdarzeniami, ktére maty miejsce po 30 czerwca 2009 r., bedacymi w ocenie Zarzadu
zdarzeniami istotnymi, sg zdarzenia, o ktérych Spétka informowata w raportach biezacych
16,17,18,19/ 2009. Naleza do nich:

- informacja o tym, iz od dnia 01 kwietnia 2009 r., czyli od dnia dopuszczenia obligacji emitowanych
przez Spétke do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, Spétka zawarta z wiodacym dostawca
lekéw do szpitali umowy o tacznej wartosci 9 958 tys. zi. Powyzsza wartos¢ przekracza 10% kapitatow
wiasnych Spéiki, co stanowi podstawe do uznania informacji o zawarciu uméw za informacje poufna.
Umowag o0 najwiekszej wartosci jest umowa ramowa zawarta w dniu 20 lipca 2009 r., w ktérej Electus
S.A. zobowigzat sie do zakupu od Cedenta wierzytelnosci przepadajacych Cedentowi od jego
Diuznikéw do tacznej kwoty 8 718 tys. zi.

- informacja o tym, iz od dnia 01 kwietnia 2009 r., czyli od dnia dopuszczenia obligacji emitowanych
przez Spétke do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, Spétka zawarta z dostawcy sprzetu
medycznego do szpitali umowy o tgcznej wartosci 8 923 tys. zt. Powyzsza warto$¢ przekracza 10%
kapitatow wtasnych Emitenta, co stanowi podstawe do uznania informacji o zawarciu umoéw za
informacje poufna. Umowg 0 najwiekszej wartosci jest umowa poreczenia zobowigzan zawarta w dniu
06 lipca 2009 r., w ktorej Electus S.A. porecza za zobowigzania szpitala wobec dostawcy do tacznej
kwoty 3 127 tys. zi. i zobowigzuje sie wykonac¢ zobowigzania wobec dostawcy gdyby nie wykonat ich
szpital.

-informacja o przyznaniu w dniu 04 sierpnia 2009 r., przez Agencje Ratingowg Fitch Ratings spétce
Electus S.A. raitingdw nadanych na zlecenie Emitenta na nastepujacych poziomach:

» krotkoterminowy rating podmiotu w walucie obcej i walucie krajowej (IDRs) na poziomie ,B”
(pojedyncze B).

» dlugoterminowy rating krajowy na poziomie ,B+ (pol)” (pojedyncze B z plusem); perspektywa
negatywna.

» krétkoterminowy rating krajowy na poziomie ,,B (pol)” (pojedyncze B).

» dtugoterminowy rating podmiotu w walucie obcej (IDR) na poziomie ,B-" (pojedyncze B z

minusem); perspektywa negatywna.
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» dtugoterminowy rating podmiotu w walucie krajowej (IDR) na poziomie ,B-” (pojedyncze B z

minusem); perspektywa negatywna.

Niezabezpieczone obligacje ze statusem nadrzednym (senior) emitowane w ramach programu o
wartosci do 100 min. PLN: oczekiwany rating dtugoterminowy :"B-”, dlugoterminowy rating krajowy ,B+

(pol)”i rating odzyskania naleznosci (Recovery Rating) ,RR4”.

Zdaniem Fitch ratingi odzwierciedlajg terminowe regulowanie zobowigzan finansowych w przesztosci,
satysfakcjonujaca rentownos$¢ na przestrzeni ostatnich czterech lat oraz doswiadczenie spotki na
niszowym rynku, jakim jest obro6t wierzytelnosciami stuzby zdrowia. Przyznany rating podmiotu i rating
krajowy odzwierciedlajg rowniez relatywnie waska skale dziatalnosci spotki, wysokie ryzyko ptynnosci i
refinansowania wynikajace z krotkoterminowego charakteru zewnetrznych zrédet finansowania i
potencjalnie wysokie ryzyko kredytowe i ptynnosciowe zwigzane z ekspozycjami zabezpieczonymi

nieruchomosciami.

Negatywna perspektywa odzwierciedla presje na rentowno$¢ gtéwnej linii biznesowej spotki,
wynikajacg z rosngacych kosztéw finansowania oraz obawy dotyczace potencjalnego ryzyka
zZwigzanego ze sprawami sgdowymi nie zwigzanymi z podstawowg dziatalnoscia Electus S.A.

W ocenie Zarzadu przyznane ratingi przyczynia sie do efektywniejszego pozyskiwania inwestoréw

zainteresowanych naszg dziatalnoscia.

- informacja o tym, iz w dniu 13 sierpnia 2009 r. Electus S.A. zawart porozumienie w sprawie sptaty
zobowigzan z Samodzielnym Publicznym Zaktadem Opieki Zdrowotnej w Pabianicach w likwidacji
(dalej: Szpital) oraz Miastem Pabianice, okreslajac warunki czesciowej sptaty wierzytelnosci Emitenta
wobec Samodzielnego Publicznego Zaktadu Opieki Zdrowotnej w Pabianicach w likwidacji przez
Szpital oraz organ zatozycielski Szpitala to jest Miasto Pabianice.

W porozumieniu z dnia 13 sierpnia 2009 r. okre$lono terminy sptaty czesci wierzytelnosci w
wysokosci 3.606 tys. zt., a takze okreslono warunki niezwtocznego zwolnienia spod egzekucji przez
Electus S.A. wierzytelnosci Szpitala wobec Narodowego Funduszu Zdrowia oddziat w todzi oraz
rachunkoéw bankowych Szpitala.

Pod warunkiem prawidtowej i terminowej realizacji przez Szpital oraz organ zatozycielski obowigzkéw
wynikajacych z zawartego porozumienia, Emitent zobowigzat sie ograniczy¢ do dnia 31 sierpnia 2009
r. wszystkie prowadzone postepowania egzekucyjne w sposob umozliwiajacy Szpitalowi niezaktécong
dziatalnosé.

Strony zobowiagzaty sie ponadto przystgpi¢ do negocjaciji, ktérych celem bedzie okreslenie warunkéw i
terminéw spfaty wszystkich pozostatych wierzytelnosci Emitenta przez Szpital oraz Miasto Pabianice.
Porozumienie w tym zakresie powinno zosta¢ zawarte nie pdzniej niz do konca sierpnia biezacego

roku.
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Na dzien 30.06.2009 r. Electus S.A. zatrudniat 46 pracownikdéw i Zarzad nie spodziewa sie zmian

wielkosci zatrudnienia w ciggu najblizszych miesiecy.

W spétce Zak System Sp. z 0.0 istotng wg Emitenta informacjg jest informacja o zmianie Zarzadu
spotki zaleznej. Informacja ta zostata opisana w punkcie 1 niniejszego sprawozdania. Na dzieh 30

czerwca 2009 r. Zak System Sp. z 0.0. zatrudniat 313 pracownikéw.

Mozliwosé regulowania zobowigzan przez Zak System Sp. z 0.0. w perspektywie kolejnego pétrocza i
roku obrotowego uzalezniona jest od terminowego sptywu naleznosci. Zak System Sp. z 0.0. caty

czas obserwuje opéznienia w ptatnosciach za ustugi $wiadczone na rzecz podmiotéw Stuzby Zdrowia.

Poniewaz w pierwszej kolejnosci spotka realizuje ptatnosci zobowiazan budzetowych, istnieje realne

ryzyko nieterminowego regulowania pozostatej grupy zobowigzan.

10) WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO POLROCZA

Czynnikiem majacym wptyw na osiggniete wyniki niewatpliwie bedzie doptyw do Spotki kapitatu
obrotowego poprzez dalszg realizacje programu emisji obligacji w Raiffeisen Bank Polska S.A. i

uzyskanie finansowania zewnetrznego poprzez np. kredyt bankowy.

Ponowna emisja publicznych obligacji w ramach Pierwszego Programu Emisji Obligacji, ktorg Zarzad
Electus S.A. chce przeprowadzic¢ na przetomie wrzesnia i pazdziernika biezacego roku, bedzie wigzata

sie rowniez z wysokim dokapitalizowaniem spotki.

W ocenie Emitenta waznym zdarzeniem mogacym mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez spotke Zak
System Sp. z 0.0. bylo, opisane w punkcie 1 odwotanie Prezesa Zarzadu Pana Adama Bombika i

powotanie na stanowisko Prezesa Zarzgdu Pana Andrzeja Kleszczewskiego.

Obecnie spbtka Zak System Sp. z o0.0. realizuje dziatania zmierzajgce do poszerzenia segmentu
odbiorcéw i zmniejszenia udziatu przychodéw ze sprzedazy ustug na rzecz Stuzby Zdrowia w ogéinej
wielkosci przychoddéw ze sprzedazy. W pierwszym péiroczu 2009 r. spétka zawarta umowy na
utrzymanie czystosci, z odbiorcami z sektora prywatnego szkolnictwa wyzszego :

- umowa zawarta dnia 21 stycznia 2009 r., na czas nieokreslony z Wyzszg Szkotg Ekonomii i
Informatyki w Krakowie- miesieczne wynagrodzenie netto 13,50 tys. zt.,

- umowa zawarta dnia 24 lutego 2009 r, na czas nieokreslony z Jagiellonia Inwestycje Sp. z 0.0. w
Krakowie — miesieczne wynagrodzenie netto 7,78 tys. zt.,

Ponadto zawarto umowy z pozostatymi podmiotami prawnymi:
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- umowa zawarta dnia 04 czerwca 2009 r. na czas nieokreslony z Vector Workplace and Facility
Management Limiteg (znana jako Google) — miesieczne wynagrodzenie netto 6,50 tys. zt

- umowa zawarta dnia 06 lipca 2009 r. na okres do 05 stycznia 2011 r. z Centralnym Osrodkiem
Sportu w Warszawie- miesieczne wynagrodzenie netto 17,20 tys. zt.

Wymienione kontrakty sg istotne dla Zak System Sp. z 0.0. nie ze wzgledu na znaczacg warto$é,
lecz z uwagi na mozliwosci dalszego rozwoju firmy w sektorach reprezentowanych przez pozyskanych

odbiorcow.

W czerwcu 2009 r. kontrahent Spoétki- Zaktad Pielegnacyjno Opiekunczy w Toruniu dokonat
wypowiedzenia umowy ze skutkiem na dziehn 31 lipca 2009 r. Spoétka utracita planowany przychod za
okres VII-X11/2009 w kwocie 73,60 tys. zt. netto. Ponadto Zak System Sp. z 0.0. zobowigzany jest do

zaptaty kary umownej w kwocie 17,95 tys. zt. Spétka odwotata sie od naliczonej kary.

Zarzad spotki dominujacej nie spodziewa sie, aby wyzej wymienione umowy i opisane dziatania miaty

znaczacy wptyw na wyniki spotki Electus S.A.

W miesigcu maju 2009 r. spétka Zak System dokonata sptaty zobowigzan wobec Urzedu Skarbowego
oraz ZUS. W dniu 18 czerwca 2009 r. zawarto z ZUS Inspektorat Krakéw-Krowodrza, umowe o
roztozeniu na raty naleznosci z tytutu sktadek. Tym samym Spoétka uzyskata zaswiadczenia z
powyzszych instytucji o niezaleganiu z zaptatg zobowigzan budzetowych, co umozliwito podmiotowi

na uczestnictwo w przetargach publicznych.

11) OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI
MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO.

Na dziatalnos¢ Electus S.A. maja wptyw czynniki zewnetrzne, zwigzane przede wszystkim z

otoczeniem rynkowym i regulacjami prawnymi, jak réwniez czynniki wewnetrzne zwigzane ze

zdolnoscia Spétki do realizacji zatozonych celéw.

Podstawowe zewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spofki.

a) Ryzyko opodatkowania podatkiem od towardw i ustug dziatalnosci Emitenta w zakresie obrotu
wierzytelno$ciami.

Istnieje ryzyko opodatkowania podatkiem od towardw i ustug dziatalnosci Electus S.A. w zakresie
obrotu wierzytelnosciami polegajace na nabywaniu wierzytelnosci na wiasne ryzyko, w celu dalszej ich
odsprzedazy lub windykacji. Informacja ta szczeg6towo zostata opisana w punkcie 35 d)
Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Electus S.A. za rok 2008. Na dzieh sporzadzania

niniejszego sprawozdania nie byto zmian w przedmiotowej sprawie.

b) Ryzyko ptynno$ci
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Spétka zarzadza ryzykiem ptynnosci, utrzymujac odpowiednig wielko$¢ kapitatu, wykorzystujac oferty
ustug bankowych, monitorujgc przeptywy pieniezne oraz dopasowujac zapadalno$¢ aktywow i
zobowigzan finansowych.

W sytuacji awaryjnej Spdtka moze odstgpi¢ od zawierania nowych transakcji i catos¢ wptywéw
przeznaczy¢ na obstuge zobowigzan oraz renegocjowac terminy sptat zobowigzan handlowych.
Czynnikiem wptywajacym na dziatalnos¢ Spétki jest ryzyko zwigzane 2z funkcjonowaniem
samodzielnych publicznych zaktadow opieki zdrowotnej. Zaktady sa samodzielnymi jednostkami
gospodarczymi dziatajgcymi na rynku, w zwigzku z czym istnieje ryzyko likwidacji takiej jednostki, a co
za tym idzie ryzyko niezaspokojenia wierzycieli. Obowigzujace przepisy prawa w szczegoélnosci art. 60
ust. 6 Ustawy z dnia 30 sierpnia 1991 roku o zaktadach opieki zdrowotnej (Dz.U.07.14.89) przewidujgq
przejecie przez Skarb Panstwa lub inne organy zatozycielskie zobowigzah publicznych zaktadéw
opieki zdrowotnej jednak dopiero po zakonczeniu likwidacji takiej jednostki. W tej sytuacji w przypadku
przediuzajacej sie likwidacji, ktérej termin zakonczenia okresla organ zatozycielski, moze przejsciowo
dojs¢ do sytuacji w ktorej brak bedzie mozliwosci egzekucyjnych za$ trwajaca wcigz likwidacja

uniemozliwi skierowanie roszczen w stosunku do organéw zatozycielskich.

¢) Ryzyko zmian regulacji prawnych.

Odnoszac sie do znajdujacego sie obecnie w Sejmie projektu Ustawy o zaktadach opieki zdrowotne;j
nalezy zwrGci¢ uwage na proponowane zapisy dotyczace przeksztatcen oraz likwidacji samodzielnych
publicznych zaktaddéw opieki zdrowotnej oraz przejecia zobowiazan tych podmiotéw przez powstajace
spotki prawa handlowego. Zdaniem Zarzadu warto zauwazy¢, ze jednoczesnie pojawiajace sie
rozwigzania zmierzajace do sptaty dotychczasowych wierzycieli SP ZOZ zaktadajace emisje w tym
celu obligacji w zaden sposdb prawnie nie sg zwigzane z Ustawg o zaktadach opieki zdrowotnej ani
tez nie stanowia jej integralnej czesci. Jakkolwiek projekt Ustawy bedzie przedmiotem dalszych prac
legislacyjnych w ocenie Zarzadu nalezy zwréci¢c uwage, ze przyjecie niektérych rozwigzanh moze
okazac sie niekorzystne dla Spotki w sytuacji gdy odpowiedzialnosci za istniejace zobowigzania
zostanie przejeta przez stabe kapitatowo i organizacyjnie spotki prawa handlowego. Nalezy pamietac,
iz zadtuzenie powstate do czasu zmiany wlasnosciowej szpitala wcigz jest gwarantowane posrednio
przez Skarb Panstwa. Po zmianie wiascicielskiej (gdzie i tak planowane jest, iz wiekszosciowym
udziatowcem bedg jednostki samorzadowe) szpitale te nadal bedg miaty state zrodto wptywoéw z NFZ,
a jednoczesnie bedg oddiuzone, wiec w razie braku sptat egzekucja komornicza bedzie bardzo tatwa,

z kwot regularnie przekazywanych z NFZ.

d) Ryzyko kredytowe.

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spoétke na straty
finansowe.
Nabywanie wierzytelnosci wobec publicznych samodzielnych zaktadéw opieki zdrowotnej nie jest

obarczone ryzykiem niewyptacalnosci dtuznikow, w tym upadtosci. Gwarancjg odzyskania naleznosci
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bez wzgledu na kondycje finansowg jednostki sektora stuzby zdrowia sg obowigzujace w Polsce

przepisy prawa. Nie oznacza to jednak, ze nie wystapi sytuacja, w ktérej Spotka przez diuzszy czas

bedzie bezskutecznie dochodzita swoich roszczen. Moze to wptyna¢ w krétkim okresie na ptynnosc

finansowg Spdtki, a co za tym idzie na zdolno$¢ do wypetniania zobowigzan z tytutu emisji obligaciji.

W odniesieniu do portfela wierzytelnosci, co do ktdérych zawarte zostaty porozumienia okreslajace

warunki sptaty mozemy méwi¢ o terminowej sptacie ok. 90% wierzytelnosci z danego portfela

natomiast w odniesieniu do wierzytelnosci, co do ktérych podjete zostaly czynnosci na etapie

postepowania sadowego i egzekucyjnego wystepuje opdznienie w odzyskaniu wierzytelnosci

uzaleznione od licznych czynnikéw w tym:

e gsytuacji ekonomicznej dtuznika;

e gsytuacji ekonomicznej sektora stuzby zdrowia;

e sytuacji prawnej dituznika (w szczeg6lnosci mozliwosci postawienia w stan likwidaciji);

e aktualnych przepiséw prawa regulujacych zasady finansowania, a takze prowadzenia egzekucji w
szczegoblnosci wobec jednostek stuzby zdrowia;

e mozliwych strajkéw pracownikdéw stuzby zdrowia;

e poziomu zadtuzenia jednostek stuzby zdrowia w tym wobec podmiotéw uprzywilejowanych;

e dziatan restrukturyzacyjnych podejmowanych przez i wobec jednostek stuzby zdrowia;

e poziomu finansowania i dofinansowania jednostek stuzby zdrowia;

e poziomu kompetencji kadry zarzadzajacej jednostkami stuzby zdrowia;

e zaangazowania organdw zatozycielskich w procesy restrukturyzacyjne jednostek stuzby zdrowia.

Odnoszac sie do portfela wierzytelnosci jednostek innych niz publiczne samodzielne zakiady opieki
zdrowotnej, Zarzad Spétki Electus S.A. ocenia ryzyko niedopetnienia zobowigzan po stronie
kontrahenta, co narazitoby Spétke Electus S.A. na ewentualne straty finansowe, za niewielkie. W
zwigzku z tym wystosowat odpowiednie o$wiadczenia, z ktérych wynika, iz brak sptaty zobowigzan
dtuznikédw nie bedacych jednostkami publicznych samodzielnych zaktadéw opieki zdrowotnej jest
mato prawdopodobne. Wysokos¢é zadtuzenia tych diuznikédw, w niektérych przypadkach jest
kilkakrotnie razy mniejsza, niz wartos¢ aktywow bedacych w ich posiadaniu. Zarzad Spétki Electus
S.A. nie dostrzega jakichkolwiek przestanek mogacych $wiadczy¢ o tym, iz wystapi ryzyko
niedokonania sptaty zadtuzenia.

Z uwagi na fakt, iz nabywanie wierzytelnosci wobec publicznych samodzielnych zaktadow opieki
zdrowotnej nie jest obarczone ryzykiem niewyptacalnosci diuznikéw, a dodatkowo gwarantem tych
naleznosci jest Skarb Panstwa Ilub wiasciwa jednostka samorzadu terytorialnego, ponizej
przedstawiono analize wiekowa wierzytelnosci jednostek innych niz publiczne samodzielne zaktady

opieki zdrowotne;j.

Podstawowe wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spotki

a) Utrzymanie obecnych oraz pozyskanie nowych klientéw.
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Najwazniejszym czynnikiem wewnetrznym, ktéry moze wptywaé na rozwoj oraz realizowane przez
Spétke przychody, jest umiejetnos¢ utrzymywania obecnych klientdbw i pozyskiwanie nowych.
Realizacja tego celu mozliwa jest m.in. poprzez cigagta poprawe poziomu obstugi klientéw oraz rozwo;

produktéw Spéiki.

b) Utrzymanie wykwalifikowanych pracownikéw, w tym kadry zarzadzajgcey.

Czynnikiem wptywajacym na rozw6j i wyniki Spétki jest utrzymanie wysoko wykwalifikowanej kadry
menedzerskiej bezposrednio odpowiedzialnej za realizacje strategii dalszego rozwoju. Sama
dziatalnos¢ Electus S.A. w duzej mierze uwarunkowana jest wiedzg i doswiadczeniem pracownikéw i
kadry zarzadzajgcej. Aby zniwelowa¢ do minimum mozliwos¢ utraty kluczowych pracownikoéw, co
mogtoby niewatpliwie wptynaé na spadek efektywnosci Spotki, Electus S.A. wprowadzit systemy

premiowania pracownikow, ciekawy pakiet socjalny oraz organizowane sg wyjazdy integracyjne.

Dla dziatalnosci spétki Zak System Sp. z 0.0. wazna jest obecnie trwajgca recesja na rynku, ktéra
spowodowata wzrost presji na obnizenie cen ustug i przesuniecie kryterium wyboru ustugodawcy z
jakosci na niski poziom ceny.

Sytuacja ta powoduje konieczno$¢ obnizenia marz oraz realizacje kontraktéw na granicy optacalnosci.
Ponadto Spétka narazona jest na ryzyko wypowiadania zawartych umoéw przez kontrahentéw

zaktadajgcych mozliwos$é pozyskania tanszych wykonawcéw.

Lubin, dnia 31 sierpnia 2009 r.
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