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1. WSTEP
Spétka przekazuje srodroczny raport zarzadu, zgodnie z § 82 ust. 9 i 11 Rozporzadzenia Ministra

Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku (wraz z pézniejszymi zmianami) w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.259).

Grupe kapitatowg Electus S.A. tworza nastepujace podmioty:
Electus Spotka Akcyjna z siedzibg w Lubinie, ul. Stowianska 17, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow KRS pod numerem KRS 0000156248, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla

Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy KRS; jako podmiot dominujacy.

9 609 160 sztuk udziatow (stownie: dziewie¢ miliondw szeséset dziewie¢ tysiecy sto szescdziesiat),
ktére stanowig 100% w kapitale zaktadowym spotki Electus S.A. i w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu spofki Electus S.A. nalezy do Domu Maklerskiego IDM S.A.

Zak System Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Ztoty Rég 13, wpisana do Rejestru

Przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000145240, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srodmiescie, XI Wydziat Gospodarczy KRS. 160 (stownie: sto sze$édziesiat) udziatow, ktére

stanowig 100% udziatow spétki Zak System, nalezy do spotki Electus S.A.

Od dnia 01 stycznia 2009 r. nie byto zmian w organizacji Grupy Kapitatowej Electus S.A.

Electus S.A.

Electus S.A. (Spotka, Emitent) jest spétkg wyspecijalizowang w ustugach finansowych dla sektora
stuzby zdrowia i jednostek budzetowych Skarbu Panstwa oraz ich kontrahentéw. Podstawowym
obszarem dziatalnosci Spétki jest Swiadczenie ustug finansowych. W zakresie ustug skierowanych
do podmiotow zadtuzonych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest restrukturyzacja
zadiuzenia, a takze, we wzrastajagcym stopniu, udzielanie pozyczek. Korzyscig dla tej grupy
klientow jest poprawa ich ptynnosci finansowej oraz dostep do ustug, z ktérych wczesniej, z uwagi
na sytuacje finansowa, nie mieli mozliwosci skorzysta¢. Ustugi te pozwalajg réwniez na spfate
ratalng zobowigzan w ramach porozumien, co niewatpliwie jest korzystnym alternatywnym
rozwigzaniem dla dziatan windykacyjnych, czestych na rynku stuzby zdrowia.

Obecnie w ofercie Spétki znajduja sie nastepujace produkty:

1. Produkty kierowane do Kontrahentéw Stuzby Zdrowia i jednostek budzetowych SP:

e Poreczenie zobowigzan;

Finansowanie naleznosci;

Factoring.

2. Produkty kierowane do podmiotéw zadtuzonych:

Finansowanie zobowigzan;

Finansowanie inwestycji;
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e Pozyczka;

e Factoring.

Zak System Spétka z 0.0.
Spétka powstata w 1994 roku w Krakowie i zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow

Krajowym Rejestrze Sagdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescie w
Krakowie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000145240.
Kapitat zaktadowy na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 1 600 000,00 zh. Electus S.A.
posiada 100% udziatbw Spétki Zak System co stanowi 160 udziatdéw o wartosci 10 000,00 zt.

kazdy.

Ustugi oferowane przez Firme ZAK SYSTEM Sp. z 0.0. mozna sklasyfikowa¢ w nastepujace grupy:
e kompleksowe ustugi sprzatania i czyszczenia obiektéw Stuzby Zdrowia,
e kompleksowe ustugi sprzatania i czyszczenia innych obiektow uzytecznosci publicznej,

e kompleksowe ustugi sprzatania i czyszczenia obiektow podmiotéw prywatnych.

2. ISTOTNE INFORMACJE OBEJMUJACE OKRES OD ROZPOCZECIA POLROCZA DO
DNIA PUBLIKACJI RAPORTU ORAZ ICH WPLYW NA SYTUACJE MAJATKOWA,
FINANSOWA ORAZ WYNIKI SPOLKI ELECTUS S.A. | KONTROLOWANEJ PRZEZ
NIEGO JEDNOSTKI

a) istotne zdarzenia
Electus S.A.

e W dniu 30 pazdziernika 2009 r. Rada Nadzorcza spotki Electus S.A. uchwata numer 01/10/2009

odwotata ze stanowiska Wiceprezesa Zarzgdu Pana Roberta Szydtowskiego.

e Spotka Electus S.A. w omawianym okresie wyemitowata Il serie obligacji publicznych emitowanych
w ramach Pierwszego Programu Emisji Obligacji Electus S.A. Subskrypcja obligacji serii
ELEKO0911 rozpoczeta sie w dniu 10 wrzesnia 2009 r., a zakonczyta w dniu 18 wrzesnia 2009 r. W
ramach subskrypcji oferowanych byto 80.000 sztuk obligacji. Zarzad Electus S.A. przydzielit 21
podmiotom 15.634 sztuk obligacji. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 15 634 tys. zi.
Zarzad zdecydowat, iz marza, tak samo jak przy | serii obligacji, bedzie miata warto$¢ 7%.
Oprocentowanie obligacji Il serii w pierwszym okresie odsetkowym wynosi 11,18 %. Obligacje

spotki obejmowane sa po cenie emisyjnej 1 tys. zt.

Od dnia 30 wrzesnia biezacego roku obligacje spotki Electu S.A. notowane sa na rynku Gietdy
Papierow Wartosciowych Catalyst. Srodki pozyskane z emisji obligacji publicznych Spétka
wykorzystuje na statutowg dziatalno$c¢, czyli restrukturyzacje finansowg placowek stuzby zdrowia.
Ponadto srodki te niewatpliwie przyczynig sie do pozyskania wiekszej liczby nowych kontrahentow

(sfinansowanie nowych kontraktéw), dalszego rozwoju ustug finansowych w restrukturyzacji stuzby
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zdrowia (szansa na nowe produkty i ich rozwdj jest konieczno$é dostosowania Zespotdw Opieki
Zdrowotnej do wymogow unijnych), wdrozenie nowych produktéw dla kontrahentéw jednostek

stuzby zdrowia.

e Spdika Electus S.A. jest zaangazowana finansowo w udzielone pozyczki i skupione wierzytelnosci
podmiotow spoza sektora Stuzby Zdrowia. Electus S.A. posiada w bilansie naleznosci od
podmiotéw niezwigzanych z ZOZ-ami, ktére na dzien 30 wrzesnia 2009 r. wynoszg tacznie 91 300
tys. zt.

Naleznosci te przedstawiono w tabeli ponizej (dane w tys. zt.)

Zobowiazanie wobec | Zobowiazanie wobec Wartodé
Nazwa podmiotu Electus S.A. na Electus S.A. na dzien zabezpieczenia Rodzaj zabezpieczenia
dzien 31.12.2008r. 30.09.2009r. P
Archeron Capital zastaw na udziatach w ZNTK Nieruchomosci Sp.
Management Ltd 3223 3323 3229 z 0.0. nalezacych do Pana Marka Falenty
. zastaw na udziatach w ZNTK Nieruchomosci Sp.
Presto Sp. z 0.0. 4407 4407 4417 z 0.0. nalezacych do Pana Marka Falenty
zastaw na udziatach w ZNTK Nieruchomosci Sp.
SIGMA z 0.0. nalezacych do Pana Marka Falenty oraz
Sp. 7 0.0 16 000 15 000 16 040 | weksel wlasny in blanco z wystawienia SIGMA
P 20.0. Sp. z 0.0. porgczony przez Poznanskie Zaktady
Naprawcze Taboru Kolejowego S.A.
. zastaw na udziatach w ZNTK Nieruchomosci Sp.
Artis Sp. z 0.0. 11626 11626 11649 z 0.0. nalezacych do Pana Marka Falenty
: S zastaw na udziatach w ZNTK Nieruchomosci Sp.
Marek Falenta 36792 45210 36859 z 0.0. nalezacych do Pana Marka Falenty
hipoteka na nieruchomos$ciach w kwocie 6 mln
Boguslaw Witka 9574 11 734 9582 PLN oraz zastaw na udzialach w ZNTK
e Nieruchomosci Sp. z o.0. nalezacych do Pana
Marka Falenty (3,58 mln PLN)

Wszystkie wyzej wymienione naleznosci Electus S.A. zostaly decyzjg Rady Nadzorczej Electus S.A. z dnia
17 marca 2009 r. zabezpieczone zastawem rejestrowym na stanowigcych wiasnos¢ Pana Marka Falenty
udziatach w ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Wycena udziatow spotki ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu z dnia 30 stycznia 2009 r.
wynosi na dzien 31 grudnia 2008 r. 661,59 min. zt.

W dniu 30 marca 2009 r. nastgpito notarialne podpisanie uméw zastawu rejestrowego na udziatach
stanowigcych witasnos¢é Pan Marka Falenty (Prezesa spotki Electus S.A.) w spétce ZNTK Nieruchomosci
Spétka z o0.0., pomiedzy spétkg Electus S.A., a Panem Markiem Falentg, celem zabezpieczenia
wymienionych wierzytelnosci podmiotow nie bedacych Samodzielnymi Publicznymi Zaktadami Opieki
Zdrowotnej

e W dniu 4 sierpnia 2009 r. agencja ratingowa Fitch Ratings przyznata spotce Electus S.A. raitingi

nadane na zlecenie Emitenta na nastepujacych poziomach:
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- krotkoterminowy rating podmiotu w walucie obcej i walucie krajowej (IDRs) na poziomie "B"
(pojedyncze B);

- dlugoterminowy rating krajowy na poziomie "B+ (pol)" (pojedyncze B z plusem); perspektywa

negatywna;
- krotkoterminowy rating krajowy na poziomie "B (pol)" (pojedyncze B);

- diugoterminowy rating podmiotu w walucie obcej (IDR) na poziomie "B-" (pojedyncze B z

minusem); perspektywa negatywna;

- diugoterminowy rating podmiotu w walucie krajowej (IDR) na poziomie "B-" (pojedyncze B z

minusem); perspektywa negatywna.

Niezabezpieczone obligacje ze statusem nadrzednym (senior) emitowane w ramach programu o
wartosci do 100 min PLN: oczekiwany rating dtugoterminowy :"B-", dtugoterminowy rating krajowy

"B+ (pol)"i rating odzyskania naleznosci (Recovery Rating) "RR4".

Zdaniem Fitch ratingi odzwierciedlajg terminowe regulowanie zobowigzan finansowych w
przesztosci, satysfakcjonujacg rentownos¢ na przestrzeni ostatnich czterech lat oraz
doswiadczenie Spotki na niszowym rynku, jakim jest obrét wierzytelnosciami stuzby zdrowia.
Przyznany rating podmiotu i rating krajowy odzwierciedlaja réwniez relatywnie waska skale
dziatalnosci Spotki, wysokie ryzyko ptynnosci i refinansowania wynikajace z krétkoterminowego
charakteru zewnetrznych zrédet finansowania i potencjalnie wysokie ryzyko kredytowe i

ptynnosciowe zwigzane z ekspozycjami zabezpieczonymi nieruchomosciami.

Negatywna perspektywa odzwierciedla presje na rentowno$¢ gtéwnej linii biznesowej Spofki,
wynikajaca z rosnacych kosztéw finansowania oraz obawy dotyczace potencjalnego ryzyka

zwigzanego ze sprawami sgdowymi nie zwigzanymi z podstawowg dziatalnoscig Electus S.A.
Definicje ratingéw Fitch i zasady wykorzystania tych ratingébw sa dostepne na stronie agencji pod
adresem www.fitchratings.com.

e W dniu 10 wrzesnia 2009 r., agencja ratingowa Fitch Ratings nadata emisji obligacji spétki Electus
S.A. na kwote 80 milionéw PLN ostateczne ratingi na nastepujacych poziomach:

- rating dtugoterminowy w walucie krajowej "B-" (pojedyncze ,B” z minusem”),
- rating na skali krajowej ,B+ (pol)” (pojedyncze ,B” z plusem),
- rating odzyskania naleznosci (Recovery Rating) ,RR4”.

Emisja odbywa sie wramach Pierwszego Programu Emisji Obligacji Electus S.A na kwote 100
milionéw PLN, ktéremu réwniez nadano ostateczny rating diugoterminowy w walucie krajowej "B-"

(pojedyncze "B" z minusem), rating na skali krajowej "B+"(pol) (pojedyncze "B" z plusem).
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Emitowane obligacje zapadajg we wrzesniu 2011. Obligacje sg niezabezpieczone i majg status

nadrzedny.

e W dniu 01 lipca biezacego roku zmienit sie sktad Rady Nadzorczej spétki Electus S.A.

Po zarejestrowaniu zmian Statutu przez Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu, IX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 01 lipca 2009 r. weszta w zycie Uchwata 7

Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy powotujaca do Rady Nadzorczej Zdzistawa Piekarskiego.

Od dnia 01 lipca 2009 r. i na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie
nastepujaco:

- Barttomiej Wigzowski - przewodniczacy

- Rafat Abratanski - cztonek RN

- Grzegorz Leszczynski - cztonek RN

- Jarostaw Dziewa - czionek RN

- Waldemar Falenta - cztonek RN

- Lukasz Jagietto - cztonek RN

- Tadeusz Duszynski - cztonek RN

- Michat Kornatowski - cztonek RN

- Zdzistaw Piekarski - cztonek RN

e W dniu 08 lipca 2009 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy spétki Electus
S.A., ktére podjeto nastepujace uchwaty:
- w sprawie zatwierdzenia rozpatrzenia i zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2008,
- w sprawie zatwierdzenia rozpatrzenia i zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2008,

e W dniu 24 lipca 2009 r. Rada Nadzorcza Electus S.A. podjeta uchwate w sprawie wyboru podmiotu
uprawnionego do przegladu $rédrocznego sprawozdania jednostkowego Spoftki Electus S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Electus S.A. za 6 miesiecy 2009
roku.

e W dniu 09 wrzesnia 2009 r. odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Electus S.A., ktéra podijeta
uchwate w sprawie wyrazenia zgody na udzielenie prokury Pani Anecie Ulrych.

e W dniu 30 pazdziernika 2009 r. odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Electus S.A., ktéra
podjeta uchwate w sprawie odwotania ze sktadu Zarzadu Pana Roberta Szydtowskiego, petnigcego

stanowisko Wiceprezesa Zarzadu spétki Electus S.A.
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Uchwaty weszty w zycie z chwilg podjecia

Zak System Sp. z 0.0.
W spétce Zak System od dnia 01 lipca 2009 r. do dnia publikaciji $rédrocznego sprawozdania zarzadu

istotne zdarzenia nie miaty miejsca.

Wyzej wymienione informacje o zdarzeniach, jakie miaty miejsce od dnia 01 lipca 2009 r. do dnia 16
listopada 2009 r. w spétkach Grupy Kapitatowej Electus S.A. nie wptyng w zaden sposéb negatywnie
na wyniki Grupy. Kapitat pozyskany z Gieldy Papieréw Wartosciowych poprzez emisje Il serii obligacji
publicznych spétki Electus S.A. zostanie przeznaczony na statutowa dziatalno$¢ Spoétki czyli na
nabywanie wymagalnych i niewymagalnych wierzytelnosci na wiasny rachunek, a nastepnie
dokonanie ich restrukturyzacji. Zarzad Spoétki zauwaza takze, iz majac Srodki finansowe Spéika

mogtaby udziela¢ wiekszej ilosci pozyczek dla szpitali.

b) istotne transakcje
Od dnia 01 lipca 2009 r. ani spotka Electus S.A., ani spotka Zak System Sp. z 0.0. nie przeprowadzita
istotnych inwestycji w rzeczowe aktywa trwate iwartosci niematerialne i prawne oraz inwestyciji

kapitatowych.

Electus S.A.

Po dniu 30 czerwca 2009 r. spotka Electus S.A. przeprowadzita znaczace inwestycje finansowe, przy
czym podane informacje dotycza umow, jakie Emitent podpisat od dnia 01 kwietnia, czyli od dnia
dopuszczenia obligacji Spétki do obrotu gietdowego. Electus S.A. uznat jako gtéwne inwestycje
finansowe - inwestycje zwigzane z dziatalnoscig podstawowa, ktérych warto$¢ przekroczyta 10%
kapitatow wtasnych Spotki, tj. wartos¢ 93,26 tys. Spotka podawata te informacje w raportach
biezacych. Podane wartosci sg wartosciami nominalnymi.

e W dniu 20 lipca 2009 r. Electus S.A. podpisat umowe ramowg z wiodacym dostawcy lekdéw. Laczna
wartos¢ nominalna od dnia 01 kwietnia 2009 r., czyli od dnia dopuszczenia obligacji emitowanych
przez Spotke do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, do dnia 20 lipca 2009 r. wyniosta 9 958
tys. zt.

e W dniu 29 lipca 2009 r. Electus S.A. podpisat umowe poreczenia zobowigzan z dostawca sprzetu
medycznego do szpitali. Laczna warto$é nominalna podpisanych umow przelewu wierzytelnosci, umow
zlecen windykacji oraz umoéw poreczen zobowigzan z tym kontrahentem od dnia 01 kwietnia 2009 r.,
czyli od dnia dopuszczenia obligacji emitowanych przez Spoétke do obrotu gietfdowego na rynku
podstawowym, do dnia 29 lipca 2009 r. wyniosta 8 923 tys. zt. W dniu 05 pazdziernika Electus S.A.
podpisat umowy poreczenia windykacji o wartosci 15 655 tys. zt., wobec czego wartos¢ podpisanych

uméw z tym kontrahentem od dnia 01 kwietnia br. wyniosta 24 578 tys. zt.
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e Porozumienia w sprawie sptaty zadtuzenia zawarte z Samodzielnym Publicznym Zaktadem Opieki
Zdrowotnej, ktérych taczna wartos¢ nominalna od dnia 01 kwietnia 2009 r., czyli od dnia dopuszczenia
obligacji emitowanych przez Spétke do obrotu gietdowego do dnia 28 pazdziernika 2009 r. wyniosta 11
493 tys. zt.

e Porozumienie w sprawie warunkoéw sptaty zobowigzan zawarte z Samodzielnym Publicznym
Zaktadem Opieki Zdrowotnej w Pabianicach. Porozumienie dotyczy zobowigzan o tacznej wartosci
21.995 tys. zt na dzien 27 stycznia 2009 r. Zgodnie z zawartym porozumieniem SPZOZ w Pabianicach
zobowiazat sie do sptaty:

- kwoty 6.396 tys. zt wraz z odsetkami w 11 miesiecznych ratach do dnia 30 listopada 2009 r.;

- kwoty 13.000 tys. zt wraz z odsetkami w 13 miesiecznych ratach poczawszy od dnia 30 grudnia 2009 r. do
dnia 30 grudnia 2010 r.

W przypadku terminowej sptaty Emitent zobowigzat sie do umorzenia naleznosci gtéwnej ponad kwote

19.396 tys. zt.

Zabezpieczeniem realizacji porozumienia jest zastaw rejestrowy na ruchomosciach SPZOZ w Pabianicach

i wierzytelnosciach SPZOZ w Pabianicach w stosunku do NFZ oddziat £6dz z tytutu Swiadczonych ustug

opieki zdrowotnej oraz poreczenie sptaty zobowigzan do kwoty 2.900 tys. zt przez miasto Pabianice (organ
zatozycielski SPZOZ Pabianice).

W dniu 13 sierpnia 2009 r. Electus S.A. zawart kolejne porozumienie w sprawie sptaty zobowigzan z
Samodzielnym Publicznym Zaktadem Opieki Zdrowotnej w Pabianicach w likwidacji (dalej: Szpital) oraz
Miastem Pabianice, okreslajac warunki czesciowej sptaty wierzytelnosci Emitenta wobec Samodzielnego
Publicznego Zaktadu Opieki Zdrowotnej w Pabianicach w likwidacji przez Szpital oraz organ zatozycielski
Szpitala to jest Miasto Pabianice.

W porozumieniu z dnia 13 sierpnia 2009 r. okreslono terminy sptaty czesci wierzytelnosci w wysokosci
3.606 tys. zt., a takze okre$lono warunki niezwtocznego zwolnienia spod egzekucji przez Electus S.A.
wierzytelnosci Szpitala wobec Narodowego Funduszu Zdrowia oddziat w £odzi oraz rachunkéw bankowych
Szpitala.

Pod warunkiem prawidtowej i terminowej realizacji przez Szpital oraz organ zatozycielski obowigzkow
wynikajacych z zawartego porozumienia, Emitent zobowigzat sie ograniczy¢ do dnia 31 sierpnia 2009 r.
wszystkie prowadzone postepowania egzekucyjne w sposdb umozliwiajacy Szpitalowi niezakiécong
dziatalnosé.

Strony zobowigzaly sie ponadto przystapi¢ do negocjacji, ktérych celem bedzie okreslenie warunkow i
termindéw sptaty wszystkich pozostatych wierzytelnosci Emitenta przez Szpital oraz Miasto Pabianice.
Porozumienie w tym zakresie powinno zosta¢ zawarte nie pézniej niz do kofnca sierpnia biezacego roku.

W dniu 05 listopada 2009 r. Electus S.A. zawart kolejne porozumienie w sprawie sptaty zobowigzan z
Samodzielnym Publicznym Zaktadem Opieki Zdrowotnej w Pabianicach (dalej: Szpital) oraz Gming Miejska
Pabianice, regulujgce wysoko$¢ i warunki spfaty wierzytelnosci Emitenta wobec Samodzielnego

Publicznego Zaktadu Opieki Zdrowotnej w Pabianicach przez Szpital oraz Gmine Miejska Pabianice.
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Strony okreslity terminy sptaty wierzytelnosci w kwocie gtownej 19 086 tys. zt. do konca roku 2016. W
przedmiotowym porozumieniu okreslono takze warunki i termin zaptaty prowizji, wysokos¢ odsetek
biezacych, wartos¢ umorzenia w czesci odsetkowej, a takze okreslono inne obowigzki stron, w tym w

zakresie prowadzonych postepowan egzekucyjnych.

e Electus S.A. posiada takze 300 imiennych obligacji serii AAP wyemitowanych przez Dom Maklerski
IDM S.A. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosita dziesie¢ tysiecy zt. Obligacje oprocentowane sg
wg statej stopy wynoszacej 12% w skali roku, liczonej od warto$ci nominalnej. Pierwotnie dzien
wykupu zostat ustalony na dzien 25 wrzesnia 2009 r., jednak w dniu 25 wrzesnia 2009 r. Zarzad
Electus S.A. wyrazit zgode na zaproponowang w dniu 24 wrzesnia 2009 r. przez Dom Maklerski IDM
S.A. propozycje zmiany terminu wykupu obligacji imiennych serii AAP na dzien 25 marca 2010 r. (badz

wczesniej) oraz na zmiane terminéw wyptaty odsetek od tych obligacji.

Umowy te sg umowami standardowymi zawieranymi w naszej dziatalnosci. Nie sg to umowy o nietypowym

charakterze, jednak ze wzgledu na ich wartos¢, sg umowami istotnymi.

Zak System Sp. z 0.0.
W roku omawianym okresie Zak System Sp. z 0.0. realizuje zamierzenia majgce na celu zwiekszy¢

dynamike sprzedazy zwtaszcza w segmentach poza stuzbg zdrowia. Zmiana portfela Klientéw pozwoli
na poprawe ptynnosci finansowej (obnizenie kosztéw nieterminowych sptat zobowigzan).

W dniu 06 lipca 2009 r. Spotka Zak System Sp. z 0.0. zawarta umowe na czas okreslony do 06
stycznia 2011 r. z Centralnym Osrodkiem Sportu w Warszawie, na $wiadczenie ustug utrzymania
czystosci w obiektach sportowych TORWAR w Warszawie. Warto§¢ miesieczna umowy 21,4 tys.
brutto. Zawarcie umowy z COS Warszawa, umozliwito Spétce obstuge imprez odbywajacych sie na
obiektach TORWAR Warszawa. W okresie sierpien — pazdziernik 2009 Zak System Sp. z o.o.
obstuzyta poza zwyktg dziatalnoscig osiem imprez dodatkowych, na ktérych osiggnieto taczny

przychéd netto w kwocie 36,4 tys. zt.

Zarzad spotki dominujacej Electus S.A. oswiadcza, iz wszystkie wymienione wyzej transakcje sa
transakcjami prowadzonymi w normalnej dziatalnosci obu spotek, nie wptyng niekorzystnie na

perspektywy rozwoju spétki Electus S.A. ani Zak System Sp. z 0.0.
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3. OGOLNY OPIS SYTUACJI MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ ORAZ WYNIKOW SPOLKI
ELECTUS S.A. ORAZ JEDNOSTKI PRZEZ NIEGO KONTROLOWANEJ ZA OKRES OD
ROZPOCZECIA POLROCZA DO DNIA PUBLIKACJI RAPORTU.

a) wybrane dane finansowe spotki Electus S.A.

w tys. zh

30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
1 | Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 29 270 46 890 31490
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 19 962 35 305 24 095
3 | Zysk (strata) brutto 13 695 22 751 16 067
4 | Zysk (strata) netto 11 398 18 157 12 422
5 | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 27 5963 15 601
6 | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3553 563 3 066
7 | Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 16 235 6 238 13619
8 | Przeptywy pieniezne netto razem 19 761 288 1085
9 | Aktywa razem 247 157 227 213 222 463
10 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 151 125 142 579 143 563
11 | Zobowigzania dtugoterminowe 30 401 8 360 9913
12 | Zobowigzania krétkoterminowe 115727 130 490 131 045
13 | Kapitat wtasny 96 032 84 635 78 900
14 | Kapitat zaktadowy 961 961 961
15 | Srednia liczba akcji (w szt.) 9 609 160 9 609 160 9 609 160

Data sporzqdzenia: 16.11.2009 r.
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b) skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Electus S.A. (w tys. zi)

AKTYWA 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008

A Aktywa trwale 1744 6 116 5741
I. Wartosci niematerialne i prawne 254 251 273
1 Koszty zakofnczonych prac rozwojowych - - -
2 Wartosc firmy - - -
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 185 251 273
4 Zaliczki na wartosci niemat. i prawne - - -
Il.  Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - 3 099 3 099
1. Wartos¢ firmy — jednostki zalezne - 3099 3099
. Srodki trwate 1165 1 650 1827
a) grunty (w tym prawo uzyt. wiecz. gruntu) - - -
b) budynki, lokale, obiekty inz.lad. i wod. - - -
c) urzadzenia techniczne i maszyny 330 368 404
d) Srodki transportu 670 918 1033
e) inne $rodki trwate 166 365 390
2 Srodki trwate w budowie 69
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - -
IV. Naleznosci dtugoterminowe - - -
1 Od jednostek powigzanych - - -
2 Od pozostatych jednostek - - -
V. Inwestycje dlugoterminowe - - -
1 Nieruchomosci - - -
2 Wartosci niematerialne i prawne - - -
3 Diugoterminowe aktywa finansowe - - -
a) W jednostkach powigzanych - - -
b) W pozostatych jednostkach - - -
4 Inne inwestycje diugoterminowe - - -
VI. Aktywo z tyt. odroczonego podatatku dochodowe 326 1116 541
B Aktywa obrotowe 245 017 223 728 217 536
I.  Zapasy 3 140 82
Il. Naleznosci krotkoterminowe 24 453 28 512 26 025
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 1 1 6
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptat 1 1 6
b) Inne - - -
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 24 452 28 510 26 020
a) ztyt. dostaw i ustug, o okresie sptat 8 813 13913 11121
b) ztyt. pod., dotaciji, cet, ubezp. spot. 191 - 7
c) Inne 15 440 14 580 14 877
d) dochodzone na drodze sadowej 8 18 15
Il Inwestycje krétkoterminowe 215016 195 076 191 428
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 215016 195 076 191 428
a) w jednostkach powigzanych 51153 38 896 35 240
- certyfikaty inwestycyjne 710 874 923
- nabyte obligacje 2996
- udzielone pozyczki 1773 900 -
- wierzytelno$ci windykacyjne 45674 37123 34 317
b) w pozostatych jednostkach 143 261 155 064 154 443
- certyfikaty inwestycyjne - -
- nabyte obligacje 710
- udzielone pozyczki 30 530 34 982 33510
- wierzytelnosci windykacyjne 112 020 120 082 120 933
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 20 602 1116 1746
2 Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
IV. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 5 544 - -

Suma aktywow 246 761 229 844 223 276
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PASYWA 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
A Kapitat wiasny 93 273 82 233 75 587
I.  Kapitat podstawowy 961 961 961
II. Nalez. wptaty na kap. pod. (wielk. ujem) - - -
Ill. Akcje wiasne (wlk. ujemna) - - -
IV. Kapitat zapasowy 83674 65517 65517
V. Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe - - -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 2402 2988 3188
VIl Zysk (strata) netto 11 041 18 742 12 297
B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 153 488 147 611 147 689
I.  Rezerwy na zobowigzania 4997 4 059 2761
1 Rezerwa z tyt. odroczonego pod. doch. 4776 3611 2 504
2 Rezerwa na $wiad. emerytal i podobne - 119 51
3 Pozostate rezerwy 221 330 206
Il.  Zobowigzania dtugoterminowe 30 384 8 397 9 966
1 wobec jednostek powigzanych - - -
2 wobec pozostatych jednostek 30 384 8 397 9 966
a) kredyty i pozyczki 3 896 8 288 9752
b) z tyt. emisji dtuznych pap. wartosciow. 26 425 - -
¢) Inne zobowigzania finansowe - - -
d) Inne 63 109 214
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 115910 135 155 134 960
1 wobec jednostek powigzanych 2930 3191 518
a) ztyt. dostaw i ustug, o okresie wymagal 45 52 65
b) z tyt. nabytych wierzytelnosci 2 886 3139 453
2 wobec pozostatych jednostek 112 980 131 965 134 442
a) kredyty i pozyczki 22 888 19 075 13 057
b) z tyt. emisji dluznych pap. wartosciow. 47 309 57 093 77 185
c) ztyt. nabytych wierzytelnosci 41032 48 114 38 603
d) ztyt. dostaw i ustug, o okresie wymagal 259 1446 1353
e ztyt. podat., cet, ubez. i innych $wiad 388 4243 2967
f  ztytutlu wynagrodzen 556 1484 727
g Inne 547 510 551
IV. Rozliczenia miedzyokresowe - - 2
1 Ujemna wartos¢ firmy - - -
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe - - 2
V. Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 2198 - -
Suma pasywow 246 761 229 844 223 276
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
A Przychody ze sprzedazy netto 35038 58 154 40120
I. Przychody ze sprzedazy 35038 58 154 40 120
Il. Zuzycie surowcéw i materiatow - - -
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 15879 23 549 16 272
I. Amortyzacja 582 883 662
Il.  Zuzycie materiatéw i energii 1029 1899 1428
IIl. Ustugi obce 3 064 3607 2 451
IV. Podatki i optaty 185 291 200
V. Koszty $wiadczen pracowniczych 8410 14 442 9 882
VIl Pozostate koszty 2 609 2 427 1648
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 19 159 34 606 23 848
I.  Pozostate przychody operacyjne 705 1044 750
Il. Pozostate koszty operacyjne 178 612 527
D Zysk (strata) z dzial. operac. (C+D-E) 19 686 35 038 24 071
I.  Przychody finansowe 5598 284 251
Il. Koszty finansowe 11 946 11 685 8 339
E Zysk ze zbycia jednostki zaleznej
F__Zysk (strata) z dziat. gosp. (F+G-H) 13 338 23 637 15 984
G Podatek dochodowy 2297 4 894 3 687
I.  Pozost. obow. zmn. zysku (zw. straty) - - -
H Zysk (strata) netto (K-L-M) 11 041 18 742 12 297
H Zysk zanualizowany (strata) netto 22 210 14 614
| Zysk zanualizowany netto na jedna akcje (w tys. z 0,00231 0,00152

Data sporzqdzenia: 16.11.2009 r.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

30.09.2009

31.12.2008

30.09.2008

|. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

82 233

63 290

63 290

zmiany zasad rachunkowosci

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu

a) zwiekszenie

emisja akcji

b) zmniejszenie

Kapital podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Akcje wiasne na poczatek okresu
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie

Akcje wiasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu
a) zwiekszenie

emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

z podziatu zysku

b) zmniejszenie

pokrycia straty z lat ubiegtych

Kapital zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk/strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

zwiekszenie kapitatu zapasowego

sprzedaz jednostki zaleznej

zmiany zasad rachunkowosci

Zysk/strata z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

Data sporzqdzenia: 16.11.2009 r.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 11 041 18 742 12 297
Il. Korekty razem 11 301 - 12 320 28 039
1. Podatek dochodowy zaptacony 1340 - 1603 928
2. Amortyzacja 582 883 662
3. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych - - -
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2172 8 359 1491
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - - 1134
6. Zmiana stanu rezerw 1475 - 3150 2201
7. Zmiana stanu zapasow 106 - 33 22
8. Zmiana stanu naleznosci 2344 - 44 905 41 025
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow 9374 29 627 13812
10. Wycena opcji menazerskich - - -
11. Inne korekty 372 - 365 129
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1ll) 260 6 422 15 742
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - - -
l. Wptywy 16 041 34722 15 491
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 71 - -
2. Wplywy z tytutu zbycia jedostek zaleznych - - -
3. Inne wptywy z aktywow finansowych 15970 34 722 15 491
4. Inne wptywy inwestycyjne - - -
Il. Wydatki 12 488 34 597 12 449
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych 98 408 269
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne - - -
3. Nabycie aktywdw finansowych 12 391 34 189 12180
4. Wydatki na nabycie jednostek zaleznych - - -
5. Inne wydatki inwestycyjne - - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) 3553 125 3042
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 143 409 206 838 177 328
1. Wptywy netto z emisji akc;ji i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu - - -
2. Kredyty i pozyczki 14 994 13219 5702
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 120 941 179 090 158 630
4. Inne wptywy finansowe 7473 14 529 12 995
Il. Wydatki 127 211 213157 163 770
1. Nabycie akcji wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 15573 12177 11 300
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 104 300 183 565 142 090
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 274 547 411
8. Odsetki 1672 2086 1491
9. Inne wydatki finansowe 5 391 14 782 8477

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) 16198 - 6319 13 558
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.IlIxB.I11+C.III) 19 491 228 858
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym 19 491 228 857
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1118 888 888
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (FxD), w tym 20610 1116 1745
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 488 488 488
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c) ogdblny opis sytuacji majatkowe;j i finansowej spotki Electus S.A. oraz spotki Zak System Sp. z o0.0.

Analizujac wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Electus S.A., osiagniete w Ill kwartale biezacego
roku mozna zauwazy¢ nadal dobrg kondycje finansowa. Mimo, iz zysk netto wypracowany w tym
okresie w poroéwnaniu do zysku osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego jest nieco
nizszy (stanowi jego 90%), to biorgc pod uwage fakt obecnej koniunktury gospodarczej, zysk netto
w wysokosci ponad 11 min. ziotych ma prawo napawa¢ optymizmem zaréwno obecnych, jak i

potencjalnych inwestorow Spofki.

Przychody spétki dominujacej w okresie dziewieciu miesiecy biezacego roku spadty do okresu
poréwnywalnego w roku 2008, poniewaz w obliczu ostroznej i zachowawczej polityki na rynku
bankowym, Spétka aby zréwnowazy¢ krotkoterminowe zobowigzania z tyt. obligacji "skrécita”
swoje naleznosci z tytutu pozyskiwanych i restrukturyzowanych wierzytelnosci stuzby zdrowia.
Ponadto, z powodu braku dostepnosci do srednioterminowego i diugoterminowego finansowania
zewnetrznego Spotka byta ostrozna w udzielaniu pozyczek jednostkom stuzby zdrowia, co

spowodowato obnizenie przychoddéw z tytutu pozyczek

Nalezy tez zwrdci¢ uwage na fakt, iz trzeci kwartat kazdego roku jest okresem najstabszym,
natomiast czwarty kwartat jest zawsze najbardziej efektywnym zaréwno pod wzgledem
przychodéw jak i zysku, poniewaz szpitale oraz ich dostawcy staraja sie wtedy zbyé

zobowigzania/naleznosci, co umozliwiajg produkty oferowane przez Spotke.

Wyniki osiagniete przez spotke Zak System praktycznie sg na podobnym poziomie, jak wyniki
osiagniete w okresach poprzednich. Spétka Zak System Sp. z 0.0. ze wzgledu na stabg kondycje
finansowg oraz generowane straty nie ma zamierzen inwestycji kapitatowych. W opisywanym
okresie Zak Sytem Sp. z 0.0. nadal stara sie realizowaé cele, ktére majg zwiekszy¢ dynamike
sprzedazy nie tylko w stuzbie zdrowia, ale takze w segmentach poza nig. Taka zmiana, na samym
poczatku jej wprowadzania, niewatpliwie wigze sie z podniesieniem kosztéw, aczkolwiek w
rezultacie nalezy spodziewac sie poprawienia zaréwno ptynnosci finansowej jak i wynikow spoétki

Zak System Sp. z 0.0.

Niewatpliwie, na przyszte wyniki finansowe catej Grupy Kapitatowej bedzie miat wptyw dalszy
proces publicznej oferty emisji obligacji spétki Electus S.A. i pozyskane $rodki, ktdre przyczynia sie
m.in. do poszerzenia oferty Electus S.A. Zarzad Spotki dominujacej spodziewa sie, mimo
panujacego obecnie kryzysu, ze wyniki Grupy Kapitatowej nadal beda ulegaty poprawie z kazdym
rokiem dziatalnosci. W ocenie Zarzadu osiagniete przez Grupe Kapitatowg wyniki przedstawione w
niniejszym $rédrocznym raporcie pozwola na realizacje zamierzen inwestycyjnych.

Zarzad uwaza ponadto, iz osigganie jeszcze wyzszych wynikow finansowych moze byé
zrealizowane tylko poprzez zewnetrzne dofinansowanie Spétki. Do tej pory realizacja zamierzen

inwestycyjnych byta realizowana ze $rodkéw wiasnych, z emisji obligacji — z programu
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prowadzonego przez Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz z programu emisji obligacji publicznych, a
takze dzieki pozyskaniu kapitatu w postaci zaciagnietych kredytow w Raiffeisen Bank Polska i w
Banku Zachodnim WBK S.A.

Lubin, dnia 16 listopada 2009 r.

Marek Falenta- Prezes Zarzgadu e

Wioleta Btochowiak- Wiceprezes Zarzadu ..o
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